
Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8 du règlement (UE) 2019/2088

Par investisse-
ment durable, on
entend un investis-
sement dans une
activité économi-
ue qui contribue à
un objectif environ-
nemental ou social,
pour autant qu'il ne
cause de préjudice
important à aucun
des ces objectifs et
que les sociétés
bénéficiaires des
investissements
appliquent des pra-
tiques de bonnes
gouvernance.

La taxonomie de
l'UE est un
système de classi-
fication institué par
le règlement (UE)
2020/852 qui dres-
se une liste
d'activités écono-
iques durables
sur le plan envi-
ronnemental. Ce
règlement ne dres-
se pas de liste
d'activités écono-
iques durables sur
le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif environne-
mental ne sont pas
nécessairement
alignés sur la taxo-
nomie.

 

Nom du produit:
BFI Global Equity Select

Identifiant d’entité juridique (LEI)
549300T9LVWWHU63HW52

Caractéristiques environnementales et/ ou sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable?
n n Oui n n Non

Il réalisera un minimum d'investisse-
ments durables ayant un objectif en-
vironnemental: __%;

Il promeut des caractéristiques envi-
ronnementales et sociales (E/S) et, bi-
en qu'il n'ait pas pour objectif l'investis-
sement durable, il contiendra une pro-
portion minimale de 70,00 % d'investis-
sements durables.

 dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre
de la taxonomie de l'UE

 ayant un objectif environnemental
dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre
de la taxonomie de l'UE

 dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme du-
rables sur le plan environnemental au
titre de la taxonomie de l'UE

 ayant un objectif environnemental
dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme du-
rables sur le plan environnemental
au titre de la taxonomie de l'UE

  ayant un objectif social
Il réalisera un minimum d'investisse-
ments durables ayant un objectif so-
cial: __%

Il promeut des caractéristiques E/S,
mais ne réalisera pas d'investisse-
ments durables

 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce pro-
duit financier?

Les indicateurs
de durabilité éva-
uent la mesure
dans laquelle les
caractéristiques
environnementa-
les ou sociales pro-
mues par le pro-
duit financier sont
atteintes.

 

Le compartiment BFI Global Equity Select promeut des caractéristiques environnementales
(comme la lutte contre le changement climatique, la promotion de la réduction des émissi-
ns de CO2), sociales (comme le respect des droits de l'homme, des normes de travail, des
normes internationales du travail) et de gouvernance (comme les bonnes pratiques commer-
ciales).
 

Le Compartiment  BFI  Global  Equity  Select  est  géré  activement  sans aucun indice  de
référence. Pour le compartiment BFI Global Equity Select, aucun indice n'a été déterminé
comme valeur de référence pour déterminer comment les caractéristiques environnementa-
les et sociales annoncées du produit financier sont atteintes.

   

 

 

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de cha-
cune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit
financier?

●

 

Le Compartiment utilise les indicateurs de durabilité décrits ci-dessous pour mesurer la
mesure dans laquelle les caractéristiques environnementales et sociales annoncées ont
été atteintes, en fonction de la classe d'actifs.

   

   
   

  Indicateurs d’incidences négatives sur la durabilité
   

 

En date du 2023-03-28  Page 1/11  

 



 
 

• pourcentage d'investissements directs dans des entreprises qui, dans le cadre d'une ap-
proche de type «best-in-class», font partie des 20% les moins performantes de leur sec-
teur au sein de l'univers ESG défini par le fournisseur de données externe MSCI ESG, sur
la base du MSCI ESG Rating (Industry-adjusted Score)

   

  • pourcentage d'investissements directs dans des sociétés qui remplissent les critères
d'exclusion pertinents pour le Compartiment

   

  • Nombre d'entreprises détenues en portefeuille pour lesquelles un engagement direct a
été réalisé au cours des périodes de référence respectives

   

   
   

  Indicateurs d’incidences négatives sur la durabilité pour les investissements dans des
fonds cibles

   

 
 

• pourcentage d'investissements dans des fonds cibles qui, dans le cadre d'une approche
de type «best-in-class», font partie des 20% les moins performants du groupe de pairs re-
spectif défini par le fournisseur de données externe MSCI ESG, sur la base du MSCI ESG
Fund Rating (Fund ESG Quality Score)

   

  
• pourcentage d'investissements dans des fonds cibles qui tiennent compte des activités
économiques et des pratiques des entreprises que le gestionnaire d'actifs considère com-
me dommageables

   

 

 

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier en-
tend partiellement réaliser et comment l'investissement durable contribue-t-il à ces
objectifs?

●

 

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pas d'investissements durables.
   

   

Les principales
indices négatives
correspondent aux
indices négatives
les plus significati-
ves des décisions
d'investissement
sur les facteurs de
durabilité liés aux
questions environ-
nementales, socia-
les et de person-
nel, au respect de
droits de l'homme
et à la lutte contre
la corruption et les
actes de corrupti-
on.

 

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
partiellement réaliser ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif d'in-
vestissement durable sur le plan environnemental ou social?

●

 

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pas d'investissements durables.
 

Comment les indicateurs concernant les indices négatives ont-ils été pris en
considération?

 

Le fonds intègre les principaux effets négatifs sur les facteurs de durabilité en adop-
tant l’approche best-in-class et les critères d’exclusion.

 

Dans le cadre de la stratégie de durabilité best-in-class, les investissements directs
dans des entreprises appartenant aux 20 % les plus mauvaises de l'univers ESG
mondial évalué par MSCI sont exclus. Le rating MSCI ESG (score corrigé par sec-
teur) comprend différentes évaluations basées sur des critères ESG spécifiques au
secteur, qui traitent les principaux effets négatifs sur les facteurs de durabilité.

   

 
 

L’application des exclusions prédéfinies exclut les investissements directs dans des
entreprises dont les activités ont un impact négatif  sur les facteurs de durabilité
prédéfinis.

   

 
 

Des tableaux détaillés sont disponibles dans le prospectus sur la base d’indicateurs
de l’annexe I du Règlement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission du 6 avril
2022.

   

 

 

Les principaux effets négatifs sur les facteurs de durabilité sont également pris en
compte pour les investissements dans des fonds cibles en adoptant l’approche best-
in-class (via le MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score) et les exclusions
sélectionnées.

   

 

 

Des informations périodiques concernant les principaux effets négatifs sur les fac-
teurs de durabilité, dont le fonds tient compte, sont disponibles dans le rapport annu-
el du fonds sous la section “Sustainability-related Disclosure Requirements in the Fi-
nancial Services Sector”“ (SFDR)” et la sous-section “Sustainability Impact of the Fi-
nancial Product”.
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Contraintes méthodologiques: l’analyse ESG est basée sur les données fournies par
des fournisseurs de données externes comme MSCI ESG Research

   

 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux prin-
cipes directeurs de l'OCDE à l'intention des entreprises multinationales et aux
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de
l'homme? Description détaillée:

 

Celles-ci sont prises en compte par des exclusions (voir tableau dans le prospectus).
   

 

 

Selon la politique des RI, les investissements dans les entreprises qui enfreignent
gravement les normes internationales minimales en matière de droits de l'homme, de
travail, d'environnement et de lutte contre la corruption (par exemple les principes du
Pacte mondial des Nations unies) sont exclus.

   

 

 

Si, pendant l'investissement, il y a une violation grave de normes de conduite minima-
les dans des domaines tels que les droits de l'homme, le travail, l'environnement et la
lutte contre la corruption, nous appliquons la stratégie d’engagement direct, comme
expliqué ci-après.

   

 

 
La taxonomie de l'UE établit un principe consistant à «ne pas causer de préjudice im-
portant» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxonomie de l'UE ne devrai-
ent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxonomie de l'UE et qui s'ac-
compagne de critères spécifiques de l'UE.

 

 

Le principe consistant à «ne pas causer de préjudice important» s'applique uniquement
aux investissements sous-jacents au produit  financier  qui  prennent  en compte les
critères de l'Union européenne en matière d'activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restente de ce produit
financier ne prennent pas en compte les critères de l'Union européenne en matière
d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

 
 Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important

aux objectifs environnementaux ou sociaux.

 

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité?

  Oui, le Compartiment tient compte des principales incidences négatives sur les facteurs
de durabilité en appliquant l'approche «best in class» et les critères d'exclusion.

   

 

 

Dans le cadre de la stratégie de durabilité Best In Class, sont exclus les investissements
directs dans des entreprises qui font partie des 20% les moins performants au sein de
l'univers ESG global défini par MSCI ESG, sur la base du MSCI ESG Rating (Industry-
adjusted Score). La notation MSCI ESG (Industry-adjusted Score) comprend plusieurs
évaluations basées sur des critères ESG sectoriels qui couvrent les principales inci-
dences négatives sur les facteurs de durabilité.

   

  
L'application des exclusions préalablement définies exclut les investissements directs
dans des entreprises dont les activités ont un impact négatif sur les facteurs de durabilité
prédéfinis.

   

  Voir tableau pertinent dans le prospectus.
   

 
 

Par analogie, les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité sont éga-
ement prises en compte dans les investissements dans les fonds cibles par l'application
de l'approche Best in Class (par le biais du MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality
Score)) et des exclusions sélectionnées.

   

 

 

Des informations régulières sur les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité prises en compte par le Compartiment sont disponibles dans le chapitre «Infor-
mations non vérifiées» du rapport annuel du Fonds, à la section «Publication d’informati-
ons en matière de durabilité dans le secteur des services financiers (SFDR)» et à la
sous-section «Impact du produit financier sur la durabilité».

   

  Limitations de la méthode:
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  L'analyse ESG s'appuie sur des données mises à disposition par des fournisseurs de
données externes, par exemple MSCI ESG Research.

   

  Non

 Quelle stratégie d’investissement ce produit financier suit-il?

La stratégie d’in-
vestissement gui-
de les décisions
d’investissement
selon des facteurs
tels que les objec-
tifs d’investisse-
ment et la
tolérance au ris-
que.  

Les caractéristiques environnementales et sociales promues sont prises en compte dans la
stratégie d'investissement responsable (IR) sélectionnée pour le compartiment.
 

Cette stratégie détermine les investissements axés sur les caractéristiques environnementa-
les ou sociales et inclut plusieurs étapes décrites ci-dessous.
 

 
 

Stratégie IR pour les investissements directs
 
1. Best-in-Class

 

Dans un premier temps, l'univers de placement investissable est défini pour les entreprises
qui relèvent des investissements présentant des caractéristiques écologiques ou sociales.
Le terme «entreprise» utilisé ici englobe tous les émetteurs de l'univers MSCI ESG. Dans le
cadre de l'approche Best In Class, les 20% d'entreprises les moins performantes au sein de
chaque secteur sont exclues. Les entreprises sont évaluées par MSCI ESG Research LLC
et l'univers est constitué sur la base des scores ajustés au secteur. Les 20% d'entreprises
les moins performantes dans leur secteur sont donc exclues de l'univers d'investissement.

   

 

 

Si la notation d'une société se dégrade après son entrée dans les actifs du Compartiment et
que la société ne fait plus partie de l'univers Best-in-Class, les investissements ne peuvent
être maintenus pendant une période limitée qu'à condition que, selon l'évaluation du Ge-
stionnaire d'actifs, une exposition directe avec la société soit raisonnable et qu'elle ne soit
pas exclue par la stratégie d'exclusion (voir point 2 Exclusions). Voir le point 3 Engagement
pour plus d'informations sur la procédure d'engagement direct.

   

  2. Exclusions

   

 
 

Dans un deuxième temps, des exclusions spécifiques sont appliquées à l'univers MSCI ESG
Best-in-Class des entreprises. Ces exclusions sont basées sur des activités économiques
ainsi que des pratiques d'entreprise que le gestionnaire d'actifs considère comme dommage-
ables pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le compartiment.

   

 

 

Sont également exclues les investissements dans des entreprises qui enfreignent grave-
ment d'importantes normes internationales minimales de conduite dans les domaines des
droits de l'homme, du travail, de l'environnement et de la lutte contre la corruption (par ex-
emple les principes du Pacte mondial des Nations unies). Si l'infraction se produit après
l'entrée de l'investissement dans les actifs du Compartiment, les investissements ne peuve-
nt être maintenus pendant une période limitée qu'à condition que, selon l'évaluation du Ge-
stionnaire d'actifs, un engagement direct avec l'entreprise soit raisonnable et qu'il existe une
perspective positive pour remédier à l'infraction.

   

  L'application des exclusions se base sur des données fournies par le fournisseur externe
MSCI ESG Research LLC.

   

  3. Engagement direct

   

  
Dans certains cas, un engagement direct est mis en place avec des entreprises qui pren-
nent en compte des thèmes de durabilité spécifiques à l'entreprise. Cela nécessite une ana-
lyse de la part du gestionnaire d'actifs et est possible dans les cas suivants:

   

  
• Dégradation de la notation MSCI ESG (Industry-adjusted Score) d'une entreprise après
son entrée dans les actifs du Compartiment, créant une situation où l'investissement ne
répond plus aux exigences de l'approche Best-in-Class.

   

  Dans ce cas, un engagement direct auprès d'établissements ou d'entreprises suisses de
droit public est envisagé.
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L'objectif principal de l'engagement direct est de contribuer à remédier à la cause de la
dégradation de la notation MSCI ESG. La cause de la dégradation de la note MSCI ESG est
analysée par le gestionnaire d'actifs. La condition préalable à l'engagement est la volonté vi-
sible et démontrable d'améliorer l'entreprise ou l'institution de droit public selon l'évaluation
du gestionnaire d'actifs.

   

  • Violation grave des normes minimales de conduite dans des domaines tels que les droits
de l'homme, le travail, l'environnement et la lutte contre la corruption.

   

  Dans ce cas, un engagement direct auprès des entreprises sélectionnées est envisagé.
   

 

 

L'objectif principal de cet engagement direct est d'aider à remédier aux lacunes signalées
vis-à-vis du Pacte mondial des Nations unies et des Principes directeurs de l'OCDE à l'inten-
tion des entreprises multinationales. Les entreprises éligibles sont celles qui sont classées
«rouges»  par  MSCI  ESG  dans  la  catégorie  correspondante.  La  cause  de  cette
catégorisation est analysée par le gestionnaire d'actifs. La condition préalable à l'engage-
ment est la volonté visible et démontrable d'améliorer l'entreprise selon l'évaluation du ge-
stionnaire d'actifs.

   

 
 

L'équipe  d'engagement  analyse  les  différentes  possibilités  d'engagement  à  l'aide  de
données fournies entre autres par MSCI ESG LLC ou accessibles au public. Les engage-
ments peuvent prendre différentes formes (lettres, appels téléphoniques, e-mails, rencon-
tres personnelles ou visites sur place).

   

 

 

Un dialogue d'engagement peut durer au maximum 24 mois, avec des objectifs spécifiques
à atteindre tous les 6 mois. L'évolution est analysée en permanence. À la fin de la période
d'engagement, une conclusion est recherchée sur la base de la qualité du dialogue et des
réactions des entreprises. Si le dialogue ne débouche sur aucune amélioration visible, le ti-
tre est vendu.

   

   
   

  Stratégie IR pour les investissements directs dans des fonds cibles
   

  4. Best-in-Class

   

 

 

Dans un premier temps, l'univers de placement investissable est défini pour les fonds cibles
qui relèvent des investissements présentant des caractéristiques écologiques ou sociales.
Dans le cadre de l'approche Best In Class, les 20% les moins performants des fonds cibles
évalués par MSCI ESG dans leur groupe de pairs respectif, mesurés sur la base du MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score), sont identifiés.

   

  Les 20% de fonds cibles les moins performants au sein de leur groupe de pairs sont ainsi
exclus de l'univers de placement investissable.

   

  5. Exclusions

   

 
 

Dans un deuxième temps, des exclusions spécifiques sont appliquées à l'univers MSCI ESG
Best-in-Class des fonds cibles. Ces exclusions sont basées sur des activités économiques
ainsi que des pratiques d'entreprise que le gestionnaire d'actifs considère comme dommage-
ables pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le compartiment.

   

 
 

Sont également exclues les entreprises qui enfreignent gravement d'importantes normes in-
ternationales minimales de conduite dans des domaines tels que les droits de l'homme, le
travail, l'environnement et la lutte contre la corruption (par exemple les principes du Pacte
mondial des Nations unies).

   

   
   

  Approche visant à garantir la mise en œuvre continue de la stratégie d'investissement
   

 

 

La mise en œuvre correcte de la stratégie d'investissement responsable (IR) est surveillée
au moyen de contrôles réguliers.  Les stratégies Best-in-Class ainsi  que les exclusions
sélectionnées font partie des directives d'investissement du compartiment. En cas de violati-
on ESG passive d'un instrument financier après son entrée dans les actifs du compartiment,
le gestionnaire de portefeuille, le service juridique et de conformité et l'équipe IR sont avertis
et des mesures appropriées sont prises conformément à un processus prédéfini. Le ge-
stionnaire de portefeuille et l'équipe IR analysent le titre sous différents angles et mettent les
mesures en œuvre. Le processus standard exige la vente du titre dans un délai maximum de
6 mois.
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Quels  sont  les  contraintes  d;efinies  dans  la  stratégie  d’investissement  pour
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques en-
vironnementales ou sociales promues par ce produit financier?

●

 

Les éléments obligatoires de la stratégie d’investissement responsable consistent à appli-
quer  l’approche best-in-class selon la  notation MSCI  ESG,  ainsi  que les  exclusions
sélectionnées et  l’engagement  direct.

   

  ÉLÉMENTS OBLIGATOIRES DANS LE CHOIX DES INVESTISSEMENTS DIRECTS
DANS LES ENTREPRISES

   

  1. Best-in-class

   

 

 

Élément obligatoire: pas d’investissement direct dans les 20 % d’entreprises les plus mal
notées dans les secteurs respectifs selon le rating MSCI ESG (score corrigé par secteur).
Une exception à l'investissement dans des entreprises qui se trouvent dans les 20 %
inférieurs de l'univers MSCI ESG peut concerner les entreprises avec lesquelles des in-
vestissements directs sont réalisés.

   

  2. Exclusion criteria (critères d’exclusion)

   

  Élément obligatoire: pas d’investissements dans des entreprises sur la base des exclusi-
ons sélectionnées:

   

  
• catégorie la plus faible des ratings MSCI ESG (industry-adjusted score),  notation

“CCC”

 
 

• violation grave du Pacte mondial des Nations Unies, des principes directeurs de l'OC-
DE pour les entreprises multinationales ou des UN Guiding Principles on Business and
Human Rights

   

  
MSCI ESG Research évalue les infractions selon différentes catégories et attribue la
catégorie “rouge” aux infractions graves. La catégorie “rouge” est utilisée si les conditions
d’engagement direct ne sont pas remplies (explication au point 3. Direct Engagement)

   

  • Production de tabac > = 5 % du chiffre d’affaires de l’entreprise

 
 

• Production de charbon (extraction et vente (autre que l’usage propre, la métallurgie ou
le commerce), production d’électricité à partir de charbon) > = 10 % du chiffre d’affai-
res de l’entreprise

  
• Production de pétrole et de gaz conventionnels >= 30 % du chiffre d’affaires de l’entre-

prise

 

 

• Production de pétrole et de gaz non conventionnels (revenus des sables bitumineux,
schistes bitumineux (gisements riches en kérogènes), gaz de schiste, pétrole de schis-
te, méthane à lit de charbon et arctique onshore/offshore) >= 5 % du chiffre d’affaires
de l’entreprise

  • Catégorie la plus basse pour une transition bas carbone

   

  Cette évaluation analyse les entreprises sur la base de leur exposition aux risques et
opportunités liés à la transition vers une entreprise bas carbone.

   

  • Valorisation de l’entreprise comme “asset stranding”

 

 

• Production ou vente d’armes controversées (systèmes d’armes chimiques, compo-
sants d’armes biochimiques, lasers éblouissants, bombes à sous-munitions, bombes
incendiaires,  mines  terrestres,  armes  à  uranium  appauvri,  armes  à  fragments
indétectables)  >  0  %  du  chiffre  d’affaires  de  l’entreprise

  • Production ou vente d’armes nucléaires > = 1 % du chiffre d’affaires de l’entreprise

  
• Production ou vente d’armes conventionnelles > = 10 % du chiffre d’affaires de l’entre-

prise

   

  1. Direct Engagement (engagement direct)

   

  
Élément obligatoire: pas de cession d’investissements dans des enteprises qui seraient
exclues par l’approche best-in-class en raison de la dégradation du rating MSCI ESG, si
exposition directe à ces entreprises.
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Exigences obligatoires en cas de détérioration du rating MSCI ESG d’une entreprise (in-
dustry-adjusted score), ce qui signifie que l’investissement ne répond plus aux exigences
de l’approche best-in-class:

   

  
• La détérioration du rating MSCI ESG (sector-adjusted score) ne se produit qu’après le

début de l’investissement dans les actifs du compartiment

  • L’entreprise n’est pas exclue par les critères d’exclusion applicables au fonds

  
• Le gestionnaire de patrimoine effectue une analyse et juge opportun d’entrer directe-

ment en contact avec l’entreprise concernée

   

  
Élément obligatoire: pas de cession d’investissements dans des entreprises qui seraient
exclues pour violation des normes internationales selon le critère d’exclusion défini, à con-
dition qu’il y ait une exposition directe à ces entreprises.

   

  Exigences obligatoires pour les violations graves des normes minimales de conduite en
matière de droits de l'homme, de travail, d'environnement et de lutte contre la corruption:

   

  • La violation n’intervient qu’après l’inscription dans les actifs du sous-fonds

  • Entreprise non exclue par les critères d’exclusion applicables au sous-fonds

  
• Le gestionnaire de patrimoine procède à une analyse et juge opportun de contacter di-

rectement l’entreprise concernée

   

  ÉLÉMENTS OBLIGATOIRES DANS LE CHOIX DES INVESTISSEMENTS DANS DES
FONDS CIBLES

   

  1. Best-in-class

   

  Élément obligatoire: pas d’investissement dans les 20 % les plus mauvais des fonds cibles
évalués selon le MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

   

  2. Exclusion criteria (critères d’exclusion)

   

  Élément obligatoire: pas d’investissement dans des fonds cibles sur la base des exclusi-
ons sélectionnées:

   

  
Exclusion (telle qu’évaluée par MSCI ESG Research) Treshold Worst MSCI ESG Fund
Rating (Fund ESG Quality Score) Fund ESG Quality Score égal ou inférieur à 1,4 (égal au
MSCI ESG Fund Rating “CCC”)

   

 

 

• Investissements dans des entreprises en violation grave du Pacte mondial des Nati-
ons Unies, des principes directeurs de l'OCDE pour les entreprises multinationales ou
des principes directeurs des Nations unies on Business and Human Rights font (sans
perspective positive) > 5 % de la valeur de marché du fonds cible

  
• Investissements dans la production de tabac > 5 % de la valeur de marché du fonds ci-

ble

 
 

• Investissements dans la production de charbon (extraction et vente (hors autoconsom-
mation, métallurgie ou commerce), production d’électricité à partir de charbon) >10 %
de la valeur de marché du fonds cible

  
• Investissements dans la production conventionnelle de pétrole et de gaz >30 % de la

valeur de marché du fonds cible

 

 

• Investissements dans la production non conventionnelle de pétrole et de gaz (revenus
des sables bitumineux, schistes bitumineux (gisements riches en kérogènes), gaz de
schiste, pétrole de schiste, méthane de charbon et arctique onshore/offshore) >10 %
de la valeur de marché du fonds cible

   

  Catégorie de transition bas carbone la plus faible
   

  • > 5 % de la valeur de marché du fonds cible en“stranded assets”

 

 

• Investissements dans la production ou la vente d’armes controversées (systèmes d’ar-
mes chimiques, composants d’armes biochimiques, lasers éblouissants, bombes à
sous-munitions, bombes incendiaires, mines terrestres, armes à uranium appauvri, ar-
mes à fragments indétectables) >1 % de la valeur de marché du fonds cible

  
• Investissements dans la production ou la vente d’armes nucléaires >5 % de la valeur

de marché du fonds cible
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• Investissements dans la production ou la vente d’armes conventionnelles >10 % de la

valeur de marché du fonds cible

   

 

 

Quel est le taux minimal d'engagement pour réduire la portée des investissements
envisagés avant l'application de cette stratégie d'investissement?

●
 

La stratégie d'investissement (best-in-class et exclusions) réduit d'au moins 20% l'univers
global des entreprises évaluées par MSCI ESG Rating. Le terme «entreprise» utilisé ici
englobe tous les émetteurs de l'univers MSCI ESG. De la même manière, l'univers des
fonds notés par MSCI ESG Fund est réduit d'au moins 20%.

   

Les pratiques de
bonne gouver-
nance concernent
des structures de
gestion saines, les
relations avec le
personnel, la
rémunération du
personnel et le re-
spect des obligati-
ons fiscales.

 

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des
sociétés dans lesquelles le produit financier investit?

●
 

Les sociétés incluses dans le compartiment font l'objet d'un examen des pratiques de bon-
ne gouvernance avant leur inclusion dans le portefeuille et d'un suivi après celle-ci. Les in-
vestissements directs dans les entreprises sont exclus si la base de données suggère qu'il
existe des violations graves dans les dimensions de l'environnement, des droits de l'hom-
me et de la gouvernance d'entreprise et que l'entreprise concernée ne prend pas de mes-
ures correctives. Plus spécifiquement, les entreprises ne doivent pas violer le Pacte mon-
dial des Nations unies, les Principes directeurs de l'OCDE à l'intention des entreprises
multinationales et les Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux
droits de l'homme, y compris les principes et droits énoncés dans les huit conventions fon-
damentales contenues dans la Déclaration de l'Organisation internationale du travail relati-
ve aux principes et droits fondamentaux au travail et la Déclaration internationale des
droits de l'homme.

 Quelle est l'allocation des actifs prevues pour ce produit financier?

 

 

Le Compartiment investira au moins 70% de ses actifs nets dans des actifs axés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales (#1 Orienté vers des caractéristiques éco-
ogiques ou sociales). A cet égard, le Compartiment vise à investir à titre indicatif un maxi-
mum  de  30%  de  ses  actifs  nets  dans  des  actifs  qui  ne  sont  pas  axés  sur  des
caractéristiques  environnementales  ou  sociales.
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L'allocation des
actifs décrit la part
des investisse-
ments dans des
actifs spécifiques.

Les activités
alignées sur la taxi-
nomie sont
exprimées en pour-
centage:
- du chiffre d’af-
faires pour refléter
la part des reve-
nus provenant des
activités vertes des
sociétés
bénéficiaires des
investissements;
- des dépenses
d’investissement
 (CapEx) pour
montrer les inves-
tissements verts
réalisés par les
sociétés
bénéficiaires des
investissements,
pour une transition
vers une écono-
ie verte par exem-
ple; .
- des dépenses
d’exploitation
(OpEx) pour
refléter les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

 

         
Alignés sur la taxino-

mie
         

          

      
#1A Durables

  
Environnementaux

autres
        

          

   
#1 Alignés sur les

caractéristiques E/S

     
Sociaux

        

          

Investissements
     

#1B Autres
caractéristiques E/S

   

        

          

   
#2 Autres

      

         

 
 La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du

produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou socia-
les promues par le produit financier.

 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne
sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés
comme des investissements durables.

 
 La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

 

 

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des ob-
jectifs environnementaux ou sociaux;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements
alignés sur  les  caractéristiques environnementales  ou sociales  qui  ne sont  pas
considérés comme des investissements  durables.

   

   

 

 

Comment l’utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques environ-
nementales ou sociales promues par le produit financier?

●
 

Non applicable, les produits dérivés n'étant pas utilisés pour atteindre les caractéristiques
environnementales et sociales promues par le compartiment.

   

 

 

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif en-
vironnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de l’UE?

 

 
Le compartiment ne s'engage pas pour l'instant à investir dans des «investissements
durables» au sens de la taxinomie européenne, mais promeut des caractéristiques
environnementales/sociales au sens du règlement SFDR.
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Pour être confor-
me à la taxi nomie
de l'UE, les critères
applicables au gaz
fossile compren-
nent des limitati-
ons des émissions
et le passage à
l'électricité d'origi-
ne renouvelable ou
à des carburants à
faible teneur en
carbone d'ici à la
fin de 2035. En ce
qui concerne
l'énergie
nucléaire, les
critères compren-
nent des règles
complètes en
matière de sûreté
nucléaire et de ge-
stion des déchets.

 

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou à
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE*?

●
 

Oui:
 

Dans le gaz fossile Dans l'énergie nucléaire
 

Non
 

Non, non applicable. Sur la base des informations disponibles, il n'est pas possible
de déterminer à l'heure actuelle si les activités dans lesquelles le fonds investit
répondent ou non à ces critères de la taxonomie de l'UE.

   

Les activités habi-
litantes permet-
tent directement à
d’autres activités
de contribuer de
manière substanti-
elle à la réalisation
d’un objectif envi-
ronnemental.
Les activités tran-
sitoires sont des
activités pour les-
quelles il n’existe
pas encore de so-
lutions de rempla-
cement sobres en
carbone et, entre
autres, dont les ni-
veaux d’émission
de gaz à effet de
serre correspon-
dent aux meilleu-
res performances
réalisables.

 

 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations souver-
aines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur la taxino-
mie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obli-
gations souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement
sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier
autres que les obligations souveraines.

 

1. Alignement des investissements sur la taxinomie
, obligations souveraines incluses*

 Alignés sur la
taxonomie (hors
gaz fossile et
nucléaire): 0%

 Non aligné sur la
taxonomie: 100%

Total alignés sur la taxonomie 0%

2. Alignement des investissements sur la taxinomie
, hors obligations souveraines*

 Alignés sur la
taxonomie (hors
gaz fossile et
nucléaire): 0%

 Non aligné sur la
taxonomie: 100%

Total alignés sur la taxonomie 0%

 *Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions sou-
veraines.

 

*Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxonomie de l'UE que
si elles contribuent à limiter le changement climatique ("atténuation du changement climatique") et ne
nuisent pas de manière significative aux objectifs de la taxonomie de l'UE - voir la note explicative
dans la marge de gauche. Les critères complets pour les activités économiques liées au gaz fossile et
à l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxonomie de l'UE sont définis dans le règlement délégué
(UE) 2022/1214 de la Commission.

 

 

Quelle est la part minimale d’investissements dans des activités transitoires
et habilitantes?

●
 

Étant donné que le compartiment ne s'engage pas à réaliser des «investissements
durables» au sens de la taxinomie de l'UE, le pourcentage minimum d'investisse-
ments dans des activités de transition et de facilitation au sens de la taxinomie de
l'UE est également fixé à 0 %.
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Le symbole
représente des in-
vestissements du-
rables sur le plan
environnemental
qui ne tiennent
pas compte des
critères applica-
bles aux activités
économiques dura-
bles sur le plan en-
vironnemental au
titre de la taxino-
mie de l’UE.

 

Quelle est la part minimale d’investissements durables ayant un objectif envi-
ronnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de l’UE?

 

Le compartiment ne s'engageant pas à réaliser des «investissements durables» au
sens de la SFDR, le pourcentage minimum d'investissements durables ayant un ob-
jectif environnemental et non alignés sur la taxinomie européenne est fixé à 0%.

 

Quelle est la part minimale d’investissements durables sur le plan social?
 

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pas d'investissements durables (et donc
pas d'investissements socialement durables).

   

 

 

Quels investissements sont inclus dans la catégories «#2 Autres», quelle est
leur finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales minima-
les?

 

Le compartiment peut investir dans des instruments financiers, y compris des fonds
cibles, qui ne contribuent pas aux caractéristiques environnementales ou sociales
annoncées et qui ne sont pas non plus considérés comme des investissements dura-
bles. Ces investissements incluent les investissements non vérifiés à des fins de di-
versification, les investissements pour lesquels les données ou la notation MSCI ESG
(Industry-adjusted Score) ne sont pas disponibles, ainsi que les liquidités et les fonds
du marché monétaire qui ne tiennent pas compte de tous les éléments obligatoires de
la stratégie IR et qui sont détenus comme liquidités supplémentaires, ou les instru-
ments de couverture. Ceci inclut les instruments financiers dérivés qui font partie de
l'univers d'investissement autorisé du compartiment. La part totale de ces «autres in-
vestissements» ne dépasse pas 30% des actifs du compartiment.

   

  Pour les «autres investissements», la protection environnementale et sociale minima-
le suivante s'applique:

   

  
Pas d'investissement dans des instruments financiers pour lesquels les données de
MSCI ESG Research sont disponibles et qui vont à l'encontre de la stratégie de dura-
ilité du fonds (Best-in-Class, exclusions et engagement direct).

 Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit?

  De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet:
   

  https://www.baloise.be/fr/prive/investir/informationsurladurabilite-fondsdinvestissement.html

 Avertissement

 
 

Dit document beschrijft het ESG-beleid van het fonds. De inhoud mag niet worden beschou-
wd als beleggingsadvies en moet samen gelezen worden met de andere precontractuele do-
cumenten van het product en het fonds. Voor meer informatie verwijzen wij u naar uw make-
laar.
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